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SOFIX 442.59 ‐0.84% ‐3.97%
BGBX	40 89.14 ‐0.27% ‐3.96%
BG	REIT 100.25 0.25% 3.32%
BGTR	30 372.00 ‐0.26% ‐3.08%

Оборот	за	месеца лв. евро
Оборот	акции	(хил.	лв.) 11	075.68 5	662.90

Оборот	облигации	(хил.	лв.) 631.56 322.91

Други	инструменти	(хил.	лв.) 417.97 213.70

ОБЩО	Регулиран	пазар	(хил.	лв.) 12	125.20 6	199.52

OTC	пазар	(хил.	лв.) 71	687.47 36	653.22

Пазарна	капитализация	(млн.	лв.) 6	693.16 3	422.16

Пазарна	капитализация/БВП 7.6%

P/E P/B EPS	ръст Паз.	кап‐я Оборот
10.80 0.52 14.3% 2	317 5	632.350
EPS ръст на годишна база; пазарна капитализация и оборот в млн. лв.

България SOFIX 446.35 ‐0.84% ‐3.97%
Гърция	 ASE 577.12 1.13% ‐7.56%
Македония MBI‐10 1	781.03 ‐1.94% ‐4.74%
Полша WIG20 1	997.69 ‐5.06% 2.02%
Румъния BET 6	737.73 ‐4.30% ‐7.94%
Русия RTS 876.20 8.55% 25.64%
Словакия SAX 325.35 2.69% 14.28%
Словения SBITOP 726.31 ‐1.99% 2.25%
Сърбия BELEX15 606.11 1.89% ‐4.12%
Турция ISE‐100 83	268.04 2.47% 18.96%
Украйна PFTS 225.71 ‐0.35% ‐6.56%
Унгария BUX 26	451.02 1.59% 12.34%
Хърватия CROBEX 1	669.68 1.13% ‐0.07%
Черна	гора NEX20 11	410.33 ‐1.28% ‐7.13%
Чехия PX 899.91 1.79% ‐4.21%
Morgan	Stanley MSCI	EE	(€) 308.49 2.87% 12.70%
САЩ S&P	500 2	059.74 0.27% 1.05%
Германия DAX 9	965.51 0.74% ‐6.55%
Япония NIKKEI 16	758.67 ‐0.55% ‐12.44%
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промяна
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SOFIX

Международни	пазари	
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Април месец премина в очакване на обявяването на
първите корпоративни резултати за 2016г.
Инвеститорите изчакваха публикуването на
отчетите на публичните компании за първото
тримесечие, които да дадат насоки за представянето
им през годината.

От всички индекси на БФБ единствено BG REIT
приключи април с печалба, макар и минимална в
размер на 0.23%. Така печалбата от началото на
годината достигна 3.3%. Основният индекс SOFIX беше
под натиск през целия месец като изтри 0.8% от
стойността си за месеца и задълбочи загубата от
началото на годината до 4%.

Сред по‐ликвидните книжа за месеца най‐добро
представяне отчетоха акциите на Синергон холдинг АД
[6S4], които реализираха ръст от 8.3% в стойността си,
но въпреки това не успяха да компенсират напълно
загубата от над 6% от началото на годината. Те бяха
последвани от книжата на Неохим АД [3NB] (+5%) и
тези на Албена инвест холдинг АД [5ALB] (+3.5%).
Акциите на торовия завод поскъпнаха в последната
седмица на април, след като беше публикуван
финансовият отчет за първото тримесечие на 2016г.,
който зарадва инвеститорите с много добри резултати.

Акциите на Албена инвест холдинг АД [5ALB]
поскъпнаха през втората половина на месеца, след като
в две сделки беше изтъргуван пакет от акциите на
холдинга, равняващ се на 7.39% от капитала му или 406
276 броя акции. Продавач по сделката бе Албена АД
[6AB]. Справка от бюлетина на Централния депозитар
показва, че купувач на 350 000 броя акции от
изтъргувания пакет, равняващи се на 6.36% от
капитала на Албена инвест холдинг АД, е Телекомплект
инвест АД. Това е дружество, свързано с изпълнителния
директор на Софарма АД [3JR] ‐ Огнян Донев, в което
той е акционер и притежава 47.5% от капитала му.
Сделката е осъществена през БФБ при цена на акция от
6.37 лв. или общо 2.23 млн. лв.

На другия полюс, в топ 3 на най‐зле представилите се
акции за месеца се наредиха книжата на ТБ Първа
инвестиционна банка АД [57B] (‐8.1%), следвани от
тези на Албена АД [4PX] (‐4.1%) и Химимпорт АД [6C4]
(‐3.2%). Акциите на Химимпорт АД за трети пореден
месец влизат в класацията, след като през март изтриха
9.8% от стойността си и вече натрупаната загуба от
началото на годината възлиза на над 18%.

Първа инвестиционна банка [5F4] приключи първото
тримесечие на 2016г. с неконсолидирана нетна печалба
от 22.647 млн. лв. спрямо печалба от 1.472 млн. лв.
година по‐рано, това показа неконсолидираният отчет
на банката. Нетният лихвен доход скача с 27.28% на
годишна база до 77.630 млн. лв. Нетният доход от такси
и комисионни се расте с 15.32% до 20.320 млн. лв.
Оперативните разходи се свиват с 6.42% на годишна
база до 78.142 млн. лв., основно поради намаление от
6.084 млн. лв. на годишна база на нетните разходите за
обезценка до 27.416 млн. лв.
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Виж	последната	страница	за	уточнение



Неохим	АД	[3NB]

Брой	акции,	хил. 2	586 P/E,	ttm 6.58
Цена	акции* 52.00 		P/B,	mrq 1.36
Пазарна	кап‐я,	х.лв. 134	472 P/S,	ttm 0.46
Активи,	хил.	лв. 131	959 		ROA,	ttm 13.85%
Дълг/Капитал 0.34 		ROE,	ttm 23.07%

*към 10.05.2016г.

Трейс	груп	холд	АД	[Т57]

Брой	акции,	хил. 24	184 P/E,	ttm 13.77
Цена	акции* 5.51 		P/B,	mrq 1.23
Пазарна	кап‐я,	х.лв. 133	254 P/S,	ttm 0.28
Активи,	хил.	лв. 362	001 	ROA,	ttm 4.31%
Дълг/Капитал 2.33 	ROE,	ttm 9.16%
*към	10.05.2016г.

Акции	във	фокус 4'2016

Сектор:	химия
Акциите на димитровградския торов завод Неохим АД се
наредиха в топ 3 на по‐ликвидните и най‐силно
поскъпналите акции през април като добавиха 5.05% към
стойността си и в края на месеца се търгуваха при 48.85 лв.
за брой. Покупките бяха подкрепени и от очакванията за
добри неконсолидирани резултати за първото тримесечие
на 2016г., които компанията оповести в последните дни на
месеца.

Неохим АД отчете близо 250% ръст на неконсолидирана
печалба за първото тримесечие на 2016г. Тя възлиза на
22.322 млн. лв. спрямо нетна печалба от 6.413 млн. лв.
година по‐рано, това показа неконсолидираният отчет за
1‐то тримесечие на 2016г. Маржът на нетната печалба
възлиза на 23%, а печалбата на една акция е 8.63 лв.

Ръстът в печалбата е в резултат на увеличение на
приходите с 6.43% на годишна база спрямо 12% спад в
оперативните разходи на компанията, водейки и до
значително подобряване на маржовете на печалбата.
Неконсолидираните приходи възлизат на 97.155 млн. лв.
като увеличението се дължи основно на 16.84% ръст на
годишна база на продажбите в страната, които достигат
66.913 млн. лв. Ръстът в приходите от местния пазар е
поради увеличение на продажбите на амониевия нитрат
(основният продукт на торовия завод) с над 17% на
годишна база до 65.046 млн. лв. От друга страна износът
бележи спад от 11.29% на годишна база до 29.585 млн. лв.
за първото тримесечие на 2016г.

Оперативните разходи бележат спад от 12.18% на годишна
база до 71.610 млн. лв., основно поради намаление на
разходите за суровини и материали от 15.69% на годишна
база до 60.442 млн. лв.

Природният газ е основна суровина за производството на Неохим
АД и представлява близо 67% от всички оперативни разходи за
периода Януари‐Март 2016г. Намалението в цената му обуславя и
спада в разходите за природен газ в отчета на Неохим от близо 9
млн. лв. на годишна база. Цената на природния газ в България е
държавно регулирана и се определя за всяко следващо
тримесечие. През първото тримесечие цената на природния газ
беше намалена с 7.25% спрямо последното тримесечие на 2015г.
до 405.56 лв. на хиляда куб. метър, което е допринесло за
повишената конкурентно‐способност на завода и силните му
резултати. За второто тримесечие на 2016г. цената на природния
газ беше намалена с още 18.7% до 312.21 на хиляда куб. метър,
което се очаква допълнително да стимулира доброто финансовото
представяне на торовия завод.

В резултат на свиващите се оперативни разходи спрямо растежа
на приходите, оперативната печалба (EBIT) нараства до 22.699
млн. лв. спрямо 6.935 млн. лв. година по‐рано, а EBIT маржът
достига 23.36% спрямо 7.03% година по‐рано.

Съветът на директорите предлага изплащане на брутен дивидент
в размер на 0.80 лв. на акция за 2015г. Предложението ще бъде
гласувано на Общо събрание на акционерите, насрочено за
14.06.2016г. Торовият завод не е изплащал дивиденти от 2012г.
насам като тогава изплатеният брутен дивидент на акция беше
0.40 лв.

Сектор: инфраструктура

Акциите на Трейс груп холд АД изтриха 0.4% от стойността
си през април. Първата половина от месеца премина под
знака на разпродажбите, докато в края му добрите новини
за новоподписаните договори подкрепиха цената. Въпреки
това ценните книжа приключиха април на червено.

Междувременно беше публикуван и одитираният годишен
конолидиран финансов отчет на холдинга. Според него
Трейс Груп Холд АД завършва 2015г. с ръст от 5.91% на
годишна база на консолидираната нетна печалба за 2015г.,
която достигна до 9.683 млн. лв. Консолидираните приходи
нарастват с 40.19% на годишна база до 483.001 млн. лв., а
оперативните разходи се увеличават малко по‐бързо, с
41.62% на годишна база до 461.455 млн. лв. В резултат
оперативната печалба (EBIT) отбеляза 23.4% ръст на
годишна база и възлиза на 14.327 млн. лв., докато EBIT
маржът се свива до 4.46% спрямо 5.43% година по‐рано.

През февруари изпълнителният директор на холдинга,
Мирослав Манолов, сподели своите прогнози за ръста на
приходите за 2016г. – те бяха в порядъка на 40%‐50%
поради приключване на ключови проекти. Също така стана
ясно, че се цели излизане и на други външни пазари като
конкретната цел е да бъде постигната диверсификация на
приходите, при която 50% да са от продажби в страната и
50% от външни пазари.

В тази посока, дъщерното дружество на Трейс, Трейс ПЗП
Ниш АД, сключи договор за 265 000 лв. през месец март.
Дружеството ще поддържа пътища в община Пирот като
срокът на изпълнение е до 31 декември 2016г. На
08.04.2016г. Трейс ПЗП Враня ООД, дъщерно дружество на
Трейс ПЗП Ниш АД, подписа договор за реконструкция на

пътища в град Сурдулица на стойност 114 376.68 лв. със срок на
изпълнение от 2 месеца. На 21.04.2016г. дружеството сключи
договор за поддръжка на улици в Лесковац на стойност от
358 169.44 лв., като то започна и реконструкция на улици в
Дубница, община Враня, като ремонтните работи ще струват
80 000 лв. В момента Трейс ПЗП Враня изпълнява договори за
ремонт и реконструкция на улици в сръбски общини в размер на
570 000 лв.

Трейс работи и върху 6‐и и 7‐и участък от строителството на
магистрала Е80 (Ниш‐Димитровград и Пирот‐Димитровград) в
Сърбия, като възложител по строежа на магистралните отсечки е
“Коридори Сърбия”. При протекла инспекция през април, Димитър
Дурович, директор на фирмата‐възложител, установи безупречна
работа на пълни обороти. Дъщерните дружества на Трейс работят
на територията на общо 23 сръбски общини, поддържайки над
2 500 км пътна мрежа.

В допълнение по традиция Съветът на директорите на Трейс Груп
Холд АД остави решението за изплащане на дивидент за 2015г.
изцяло в ръцете на акционерите, давайки им възможност те сами
да определят размера му на Общо събрание, насрочено за
22.5.2016г. Цялата печалба за 2015г. ще бъде отнесена във Фонд
„Развитие“ ако акционерите гласуват да не се разпределя
дивидент. Подобен текст беше вписан и на общото събрание през
2015г., когато беше взето решение от акционерите за изплащане
на брутен дивидент от печалбата за 2014г. в размер на 0.136842
лв./акция.



	Основни	макроикономически	показатели	 Новини	от	последния	месец	|	Корпоративен	сектор

2013 2014 2015 2016
БВП,	млрд.	лв. 82.0 83.6 86.4 86.4

БВП,	реален	ръст	(%)		 1.3 1.6 3.0 3.0
Инфлация,	ср.	(%)	 0.9 ‐1.4 ‐0.1 ‐1.5
Безработица		(%) 11.8 10.7 10 9.9

Фискален	баланс,	%БВП ‐0.8 ‐5.8 ‐2.1 ‐2.1
Брут.	публ.	дълг,	%БВП 18 27 26.7 26.7
Брут.	външ.	дълг,	%БВП	 88.1 92.1 77.2 73.1
Текуща	сметка,	%БВП 1.3 0.9 1.4 0.4

Преки	чужд.	инв.,	%БВП 3.3 3.1 3.6 0.2

ОЛП,	(%)		 0.04 0.01 0.00 0.00

Новини от последния месец | Икономика и политика
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▪ Софарма АД [3JR] отчете 62.29% скок на годишна база на
нетната печалба до 11.711 млн. лв. за първото тримесечие
на 2016г., това показа неконсолидираният отчет за 1‐то
тримесечие на 2016г. Основната причина за увеличението
на печалбата е поради значително по‐бързия спад на
оперативните разходи спрямо приходите.
Неконсолидираните приходи възлизат на 43.713 млн. лв.
спрямо 43.889 млн. лв. за същия период предходната
година. Износът намалява с 1.5% на годишна база до
23.901 млн. лв., докато продажбите на вътрешен пазар се
увеличават с 8.4% на годишна база до 17.596 млн. лв.
Оперативните разходи намаляват с 13.37% на годишна
база до 27.239 млн. лв. В допълнение, одитът на
консолидираните годишни отчети за 2015г. увеличи
консолидираната печалба на фармацевтичната компания
за 2015г. с 3.808 млн. лв. до 21.314 млн. лв. спрямо 17.506
млн. лв., оповестени в консолидирания отчет за 4‐тото
тримесечие на 2015г. Междувременно, на Общо събрание
на акционерите на 17.06.2016г. ще се гласува
разпределянето на брутен дивидент от 0.07 лв. на акция от
печалбата за 2015г. Коефициентът на изплащане е 37%.
При последна пазарна цена на акция от 2.68 лв., това носи
дивидентска доходност от 2.6%. През април стана ясно, че
три компании, сред които и Софарма, са проявили интерес
към приватизирането на 25% дял от сръбската
фармацевтична компания „Галеника“. „Галеника“ е втора
по пазарен дял в Сърбия, но изпитва сериозни финансови
затруднения като за 2015г. е реализирала 25.5 млн. евро
загуба при приходи от 43.6 млн. евро.

▪ Одитът на консолидираните резултати на Свилоза АД
[3MZ] за 2015г. намали нетната печалба на дружеството с
над 2 млн. лв. спрямо предварително оповестените данни в
отчета за 4‐тото тримесечие на 2015., това показа
одитираният консолидиран годишен отчет на компанията.
Нетната печалба възлезе на 20.138 млн. лв. спрямо печалба
от 8.658 млн. лв. година по‐рано. Приходите растат с 6.72%
на годишна база до 115.100 млн. лв., докато оперативните
разходи намаляват с 6.41% на годишна база до 84.886 млн.
лв. Оперативната печалба (EBIT) скача с 115.85% до 23.784
млн. лв.

▪ Адванс Терафонд АДСИЦ [6A6] завърши първото тримесечие
на 2016г. с ръст от 30.78% на годишна база на нетна печалба,
която възлезе на 1.453 млн. лв., показа финансовият отчет за
1‐то тримесечие на дружеството. Приходите скачат с 63.81% на
годишна база до 2.847 млн. лв. В допълнение, портфейлът от
земеделска земя на Адванс Терафонд АДСИЦ се е увеличил с 1
537 дка през март, което е видно от месечния бюлетин на
дружеството. Фондът е купил 1 556 дка земи при средна цена от
865 лв./дка през месеца, а е продал 19 дка. От началото на
годината са продадени 415 дка при средна продажна цена от 1
385 лв./дка и са договорени за продажба на финансов лизинг
847 дка при средна цена от 1 600 лв./дка. Очакваните приходи за
новата стопанска 2015г. – 2016г. са 7.395 млн. лв., от които
авансово са събрани 54.4%. Междувременно, на Общо събрание
на акционерите на 31.05.2016г. ще се гласува изплащането на
брутен дивидент на една акция в размер на 0.10 лв. за 2015г.,
което представлява 97.88% от коригирания финансов резултат,
подлежащ на разпределение за 2015г., който е в размер на 8.696
млн. лв. При последна пазарна цена на акция от 2.06 лв., това
носи дивидентска доходност от 4.85%.

▪ Консолидираната нетна печалба на Спиди АД [0SP] за първото
тримесечие на 2016г. намалява с 42.45% на годишна база до
1.563 млн. лв., това показа тримесечният консолидиран отчет на
куриера. Приходите се увеличават с 16.43% до 32.752 млн. лв.,
докато оперативните разходи нарастват още по‐бързо ‐ с
22.85%, достигайки до 27.868 млн. лв. Приходите от България
нарастват с 12.1%, докато тези от външен пазар бележат ръст от
18.2%. Ръстът в оперативните разходи се асоциира най‐вече с
увеличение от 25.8% в разходите за външни услуги, свързани с
разходите за куриери подизпълнители. На Общо събрание на
акционерите на 14.06.2016г. ще се гласува изплащането на
брутен дивидент на акция в размер на 1.13 лв. (спрямо 1.05 лв.
за 2014г.) или общо 6.030 млн.лв. Коефициентът на изплащане е
50%. При последна пазарна цена от 37 лв./акция, това носи
дивидентска доходност от 3.05%.

▪ Стара планина холд АД [5SR] завърши 2015г. със спад от
12.71% на годишна база на нетната консолидирана печалба,
която възлиза на 5.968 млн. лв., разкри консолидираният
одитиран финансов отчет на компанията за 2015г. Така
консолидираните приходи отчитат спад от 3.21% на годишна
база до 176.644 млн. лв. за 2015г. Междувременно, текущите
консолидирани резултати на холдинга показват нарастване на
продажбите от 3.41% на годишна база за първото тримесечие на
2016г., достигайки нива от 47.903 млн. лв. Прогнозните
продажбите за периода януари‐април са за ръст от 2.62% на
годишна база.

▪ Неконсолидираната нетна печалба на Монбат АД [5MB] за
първото тримесечие на 2016г. възлезе на 6.514 млн. лв., което
представлява ръст от 7.78% на годишна база, това показа
неконсолидираният тримесечен отчет на компанията.
Приходите растат с 29.40% на годишна база до 92.179 млн. лв.,
докато оперативните разходи ги изпреварват с 31.58% ръст на
годишна база до 83.659 млн. лв. Оперативната печалба (EBIT) се
увеличава с 12.03% до 7.164 млн. лв.

▪ Нетната печалба на Чайкафарма АД [7TH] за първото
тримесечие на 2016г. расте с 13.69% на годишна база до 2.552
млн. лв., това показа тримесечният отчет на компанията.
Приходите се увеличават с 12.26% до 8.351 млн. лв., докато
оперативните разходи нарастват още по‐бързо ‐ с 21.44%,
достигайки до 4.547 млн. лв. На Общо събрание на акционерите
на 23.06.2016г. ще се гласува увеличение на капитала на
дружеството с 7 млн. лв. от печалбата за 2015г.

* Официални данни: за БВП ‐ за 2015; за реален ръст на
БВП ‐ за 2015г.; инфлация и безработица ‐ към март
2016; фискален баланс и брутен публичен дълг за 2015г.;
брутен външен дълг, текуща сметка и преки
инвестиции в България към 02.2016г., ОЛП ‐ към 05.2015.
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▪ Европейската Комисия (ЕК) повиши прогнозата за
икономически ръст на България на 2% за 2016 и 2.4% за
2017. Въпреки доброто представяне на производствения
сектор и благоприятните финансови условия, се забелязва
забавяне в реализирането на съфинансирани от ЕС
проекти, което според ЕК е основната предпоставка за
забавяне в ръста на БВП за следващите 2 години. За 2016г.
и 2017г. Комисията прогнозира износът да изпреварва
вноса, като високото търсене от страни от ЕС и слабото
евро се очакват да бъдат основните фактори за ръст на
износа. Прогнозите на ЕК сочат, че трудовият пазар ще се
стабилизира през 2016г. като безработицата ще намалее
до 8.6%, а през 2017г. ще достигне нива от 8%. Очакваната
инфлация за текущата година е в размер на ‐0.7%, при
прогноза от +0.9% за следващата календарна година.
Дефицитът на публичния бюджет ще се свие до ‐2% от
БВП през 2016г. и ‐1.6% от БВП през 2017г., докато
брутният публичен дълг ще нараства до нива от 28.1% и
28.7% от БВП, респективно за 2016г. и 2017г.

▪ Международният Валутен Фонд (МВФ) прогнозира
икономически растеж от 2.3% за България през 2016г. и
2017г. Международната организация предвижда
инфлация от +0.18% през 2016г. и +1.20% през 2017г., и
свиване на безработицата до 8.6% и 7.9% през 2016г. и
2017г., съответно. МВФ прогнозира текущата сметка да
намалее до 1.67% от БВП тази година и 0.78% от БВП през
следващата година, докато брутният публичен дълг се
очаква да се повиши и да достигне нива от 30% от БВП
през 2017.

▪ Печалбата на банковата система се увеличава с 7.09% на
годишна база до 305.331 млн. лв. за първото тримесечие
на 2016г., показват данни на БНБ. Нетният лихвен доход
нараства с 4.51% на годишна база, достигайки 700.936
млн. лв. Разходите за обезценки възлизат на 191.011 млн.
лв. за първото тримесечие на 2016г. спрямо 178.111 млн.
лв. година по‐рано. Активите на банките бележат спад от
0.44% на от началото на годината до 87.136 млрд. лв.
Брутният кредитен портфейл (без заемите на държавното
управление и централната банка) нараства с 2.19% от
началото на годината до 61.842 млрд. лв. в края на март
2016г. Брутните кредити на предприятията намаляват с
1.97% от началото на годината до 32.631 млрд. лв. за
първото тримесечие на 2016г., а брутните кредити на
домакинствата бележат спад от 1.41% от началото на
годината до 18.053 млрд. лв. Депозитите намаляват с
0.93% от началото на годината до 73.651 млрд. лв., като
депозитите на домакинствата се свиват с 0.47% от
началото на годината, достигайки 44.618 млрд. лв. за
първото тримесечие на 2016г. и представляват 60% от
всички депозити. Депозитите на предприятията бележат
спад от 1.31% от началото на годината, възлизайки на
24.543 млрд. лв.

▪ Според предварителни данни на БНБ, преките
чуждестранни инвестиции (ПЧИ) възлизат на 36 млн. евро
за месец февруари. ПЧИ достигнаха до 81 млн. евро за
първите два месеца на годината. Ревизираните данни за
същия период на 2015г. са сравнително по‐големи: за
периода януари‐февруари 2015г. ПЧИ възлизат на 486.4
млн. евро, т.е. неревизираните текущи ПЧИ изостават с
405.5 млн. евро. Най‐големите преки инвестиции в
България за първите два месеца са от Германия – 33 млн.
евро.

▪ Софарма Трейдинг АД [SO5] отчете 25.5% ръст на годишна
база на нетната печалба до 4.051 млн. лв. за първото
тримесечие на 2016г., това показа неконсолидираният отчет за
1‐тото тримесечие на компанията. Приходите се увеличават с
0.26% на годишна база до 154.538 млн. лв., докато оперативните
разходи намаляват с 0.21% на годишна база до 149.208 млн. лв.
В резултат EBITDA възлиза на 5.330 млн. лв., бележейки ръст от
15.54% на годишна база. На Общо Събрание на 17.06.2016г.
акционерите ще гласуват за разпределянето на 9.871 млн.лв.
печалба като дивидент за 2015г., или брутен дивидент от 0.30лв
на акция, представлявайки 5.45% дивидентска доходност при
последна пазарна цена от 5.50 лв.

▪ М+С Хидравлик АД [5MH] отчете ръст от 20.41% на годишна
база до 3.752 млн. лв. на неконсолидираната нетна печалба за
първото тримесечие на 2016г., това показа неконсолидираният
финансов отчет на дружеството за 1‐то тримесечие на 2016г.
Приходите растат с 4.85% на годишна база до 23.961 млн.лв.,
докато оперативните разходи се увеличават с 1.64% на годишна
база, достигайки 18.046 млн. лв. Оперативната печалба (EBIT)
нараства с 20.91% на годишна база до 4.198 млн. лв.
Продажбите за месец април 2016г. се очаква да достигнат 8.160
млн. лв., което ще бъде ръст от ръст от 3.13% на годишна база.

▪ Албена АД [6AB] завърши първото тримесечие на 2016г. с
нетна загуба от 5.166 млн. лв. спрямо загуба от 5.162 млн.лв.
година по‐рано, това разкри неконсолидираният финансов
отчет на дружеството за 1‐тото тримесечие на 2016г. Приходите
отбелязват незначително повишение от 0.46% на годишна база
до 1.083 млн. лв., докато оперативните разходи растат по‐бързо,
с 2.95% на годишна база до 2.789 млн. лв. На 4.6.2016г. ще се
проведе Общо събрание на акционерите, на което ще се гласува
разпределянето брутен дивидент на една акция в размер на
0.45 лв.

▪ ТБ Централна кооперативна банка АД [4CF] завърши първото
тримесечие на 2016г. със спад в нетната печалба от 20.51%,
която възлиза на 1.961 млн. лв., това показа неконсолидираният
отчет на банката за първото тримесечие на 2016. Нетният
лихвен доход скача с 105.51% на годишна база до 26.542 млн.
лв., а нетният доход от такси и комисионни нараства с 9.25% на
годишна база до 10.176 млн. лв. Оперативните разходи се
увеличават с 61.25% на годишна база до 37.462 млн. лв.,
основно поради увеличение на разходите за обезценка до
13.124 млн. лв. спрямо 1.991 млн. лв. година по‐рано.

▪ ТБ Българо‐американска кредитна банка АД [5BN] приключи
първото тримесечие на 2016г. с консолидирана нетна печалба
от 0.439 млн. лв. спрямо нетна загуба в размер на 2.669 млн. лв.
година по‐рано, това показа консолидираният финансов отчет
на банката за 1‐то тримесечие на 2016г. Нетният лихвен доход
бележи ръст от 86.59% на годишна база до 6.068 млн. лв., а
нетният доход от такси и комисионни се увеличава с 20.29% на
годишна база до 1.334 млн. лв. Оперативните разходи възлизат
на 7.406 млн. лв. спрямо сходен резултат година по‐рано – 7.346
млн. лв. В допълнение, разходите за обезценка бележат
понижение до 1.729 млн. лв.

▪ Неконсолидираната нетна печалба на Юрий Гагарин АД [4PX]
за първото тримесечие на 2016г. възлезе на 1.319 млн. лв., което
представлява ръст от 4.35% на годишна база, това показа
неконсолидираният тримесечен отчет на компанията.
Приходите растат с 47.76% на годишна база до 32.014 млн. лв.,
докато оперативните разходи ги изпреварват с 50.23% ръст на
годишна база до 28.718 млн. лв. Оперативната печалба (EBIT) се
увеличава с 18.81% до 1.554 млн. лв. Според сделка с дата на
сетълмент 20.04.2016г. Комсо Табако ЕООД е продало своя 18%
дял от Юрий Гагарин АД на Дореко Комерс ЕООД.



BGBX40
Компания Код Сектор Паз.	к‐я Цена* Мес.	 YTD	 Мес. P/E P/B P/S EV/ EV/

(хил.	лв.) про‐ про‐ оборот EBITDA Sales
мяна мяна (хил.	лв.)

Агрия	Груп	Холдинг	АД	 A72 агробизнес 73	297 10.78 4.1% ▲ 2.7% ▲ 20.53 5.2 0.9 0.5 8.3 1.2

Адванс	Терафонд	АДСИЦ 6A6 АДСИЦ 175	329 2.06 ‐2.4% ▼ ‐0.5% ▼ 235.53 5.1 0.8 3.6 4.6 3.2

Албена	Инвест	Холдинг	АД	 5ALB холдинги 34	656 6.30 3.5% ▲ ‐0.8% ▼ 2 645.81 neg. 0.4 5.3 21.9 5.0

Билборд	АД 5BP бизнес	услуги 7	470 0.50 ‐0.2% ▼ ‐11.9% ▼ 0.22 neg. 0.3 0.2 7.5 0.2

Биовет	АД 53B химия 79	225 11.68 1.6% ▲ 1.6% ▲ 30.51 7.4 0.7 0.4 4.8 0.5

Булгартабак‐холдинг	АД 57B холдинги 290	997 39.50 3.7% ▲ ‐39.1% ▼ 35.92 5.2 0.7 0.6 3.6 0.7

Българска	фондова	борса	АД BSO финанси 14	805 2.25 ‐7.8% ▼ 4.6% ▲ 26.78 neg. 1.5 8.5 ‐31.3 8.0

Доверие	Обединен	Холдинг	АД 5DOV холдинги 14	239 0.76 7.0% ▲ 5.3% ▲ 8.00 neg. 0.2 0.1 ‐22.4 0.5

Еврохолд	България	АД 4EH холдинги 83	850 0.66 1.4% ▲ ‐8.9% ▼ 8.48 neg. 0.8 0.1 ‐2.0 0.3

ЕМКА	АД 57E индустрия 37	636 1.75 0.5% ▲ ‐2.8% ▼ 18.41 14 1.1 0.5 5.2 0.4

ЗД	Евро	инс	АД 5IC застраховане 14	329 0.73 ‐11.7% ▼ ‐30.4% ▼ 9.26 58 0.5 ‐ 5.0 ‐

Зърнени	Храни	България	АД T43 търговия 57	720 0.30 ‐7.8% ▼ ‐20.3% ▼ 57.34 neg. 0.2 0.4 16.5 1.0

Индустриален	Капитал	Холдинг	АД 4I8 холдинги 46	500 2.99 ‐6.5% ▼ ‐8.6% ▼ 16.62 19.0 1.2 0.3 0.9 0.1

Индустриален	Холдинг	България	АД 4ID холдинги 64	865 0.85 0.0% ‐ ‐7.6% ▼ 14.16 neg. 0.2 0.6 13.1 1.9

М+С	хидравлик	АД 5MH машиностр. 194	786 4.99 1.0% ▲ ‐2.2% ▼ 106.30 18.8 2.8 2.2 9.7 2.0

Монбат	АД 5MB машиностр. 288	441 7.40 3.0% ▲ ‐7.5% ▼ 60.53 13.1 1.6 1.2 9.0 1.4

Неохим	АД 3NB химия 126	326 48.85 5.1% ▲ 5.3% ▲ 2 275.79 13.0 1.6 0.4 5.9 0.5

Петрол	АД 5PET търговия 43	700 0.40 0.0% ‐ ‐36.5% ▼ 0.85 neg. ‐0.3 0.0 ‐5.0 0.4

Проучване	и	добив	на	нефт	и	газ	АД 4O1 индустрия 91	710 7.50 7.2% ▲ ‐10.4% ▼ 27.85 17.4 0.9 2.3 8.6 2.4

Свилоза	АД 3MZ целулоза 111	143 3.50 ‐2.8% ▼ 14.0% ▲ 38.67 5.5 1.2 1.0 4.3 1.1

Синергон	Холдинг	АД 6S7 холдинги 21	113 1.15 8.3% ▲ ‐6.5% ▼ 190.60 neg. 0.1 0.1 6.5 0.3

Сирма	груп	холдинг	АД SKK холдинги 16	541 1.04 ‐8.8% ▼ ‐13.5% ▼ 18.38 37.9 0.7 1.8 5.5 1.6

Софарма	АД 3JR фармацевтика 350	860 2.71 1.0% ▲ ‐1.1% ▼ 107.57 16.5 0.9 0.4 7.6 0.7

Софарма	имоти	АДСИЦ 6S6 АДСИЦ 89	223 4.93 2.9% ▲ 10.8% ▲ 300.26 125.1 2.2 8.7 16.8 11.8

Софарма	трейдинг	АД SO5 търговия 181	307 5.51 1.2% ▲ 3.0% ▲ 101.62 14.0 2.6 0.3 15.5 0.4

Спарки	Елтос	АД SL9 машиностр. 13	873 0.83 ‐2.4% ▼ ‐13.6% ▼ 2.48 neg. 0.4 0.3 ‐35.9 1.5

Спиди	АД 0SP куриерски	усл. 207	282 38.85 5.0% ▲ ‐0.4% ▼ 10.05 25.5 4.5 1.6 10.7 1.7

Стара	планина	Холд	АД 5SR холдинги 83	745 4.04 ‐0.2% ▼ 2.3% ▲ 16.38 14.0 1.0 0.5 1.8 0.3

ТБ	Първа	Инвестиционна	Банка	АД 5F4 банки 196	900 1.79 ‐8.1% ▼ ‐17.2% ▼ 376.37 5.8 0.3 	‐ 	‐ 	‐

ТБ	Централна	кооперативна	банка	А 4CF банки 108	628 0.96 ‐3.9% ▼ ‐5.0% ▼ 46.82 17.5 0.3 	‐ 	‐ 	‐

Трейс	груп	холд	АД T57 инфраструктура 137	317 5.68 ‐0.4% ▼ ‐0.6% ▼ 1 190.31 14.2 1.3 0.3 3.1 0.1

ФеърПлей	пропъртис	АДСИЦ 6F3 АДСИЦ 18	534 0.72 ‐2.7% ▼ ‐5.9% ▼ 5.26 neg. 0.4 4.7 ‐82.0 7.5

Фонд	за	недвиж.	имоти	България	АД 5BU АДСИЦ 105	788 1.75 3.1% ▲ 237.2% ▲ 113.87 16.8 0.5 7.8 16.3 7.9

Фонд	имоти	АДСИЦ 6BMA АДСИЦ 936 0.04 0.0% ‐ 14.3% ▲ 1.30 neg. 0.3 1.5 ‐7.9 66.4

Хидравлични	елементи	и	системи	АД 4HE машиностр. 58	221 3.20 ‐0.3% ▼ 1.9% ▲ 37.82 14.9 1.7 1.4 6.9 1.1

Химимпорт	АД 6C4 холдинги 161	404 1.12 ‐3.2% ▼ ‐18.3% ▼ 897.59 3.9 0.1 0.3 ‐9.2 2.5

Холдинг	Варна	АД 5V2 холдинги 127	863 24.42 ‐2.1% ▼ 0.1% ▲ 20.65 neg. 0.9 2.3 24.0 5.2

Чайкафарма	висококач.	лекарства	АД 7TH фармацевтика 292	144 5.89 1.9% ▲ 8.1% ▲ 55.60 36.1 4.4 9.4 23.3 9.8

ЧЕЗ	Разпределение	България	АД 3CZ комунални	усл. 252	562 131.00 ‐1.6% ▼ 4.0% ▲ 58.35 13.9 0.4 0.6 2.9 0.6

Юрий	Гагарин	АД 4PX индустр.	мат‐ли 36	044 35.90 ‐6.8% ▼ ‐20.8% ▼ 48.26 6.9 0.5 0.3 4.5 0.5

*Цена на затваряне за последната сесия на месеца

Топ	3	печеливши* Код Промяна Топ	3	губещи* Код Промяна

Синергон	холдинг	АД 6S7 +	8.29% Първа	инвестиционна	банка	АД 5F4
Неохим	АД 3NB +	5.05% Албена	АД 6AB
Албена	инвест	холдинг	АД 5ALB +	3.46% Химимпорт	АД 6C4

4'2016

‐3.20%

‐8.11%
‐4.07%

УТОЧНЕНИЕ: Този бюлетин е създаден с информационна цел и не
представлява предложение за покупка или продажба на акции.
Материалите в него са базирани на публична информация. КАРОЛ
не поема отговорност за част или за цялото съдържание на
бюлетина.

КАРОЛ		АД
София,	ул.	Златовръх	1 | +359	2	4008	300

www.karollbroker.bg	 	|	research@karoll.net

* Сред всички акции с оборот над 100 хил.лв. за месеца
Измененията са изчислени на база последна цена за месеца.


