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SOFIX 441.34 ‐0.28% ‐4.24%
BGBX	40 87.82 ‐1.48% ‐5.39%
BG	REIT 101.37 1.12% 4.47%
BGTR	30 368.65 ‐0.90% ‐3.95%

Оборот	за	месеца лв. евро
Оборот	акции	(хил.	лв.) 6	452.31 3	299.01

Оборот	облигации	(хил.	лв.) 619.09 316.54

Други	инструменти	(хил.	лв.) 1	938.63 991.20

ОБЩО	Регулиран	пазар	(хил.	лв.) 9	010.03 4	606.75

OTC	пазар	(хил.	лв.) 50	974.24 26	062.71

Пазарна	капитализация	(млн.	лв.) 6	526.16 3	336.77

Пазарна	капитализация/БВП 7.4%

P/E P/B EPS	ръст Паз.	кап‐я Оборот
10.03 0.52 23.8% 2	282 2	461.527
EPS ръст на годишна база; пазарна капитализация и оборот в млн. лв.

България SOFIX 441.34 ‐0.28% ‐4.24%
Гърция	 ASE 646.97 10.85% 2.47%
Македония MBI‐10 1	710.98 ‐2.03% ‐6.67%
Полша WIG20 1	808.24 ‐4.66% ‐2.74%
Румъния BET 6	360.32 ‐1.36% ‐9.19%
Русия RTS 904.33 ‐4.92% 19.46%
Словакия SAX 318.95 ‐4.54% 9.10%
Словения SBITOP 705.17 ‐0.94% 1.30%
Сърбия BELEX15 615.02 ‐0.41% ‐4.51%
Турция ISE‐100 77	803.41 ‐8.82% 8.47%
Украйна UAX 625.70 ‐0.21% ‐8.77%
Унгария BUX 26	521.19 ‐1.30% 10.87%
Хърватия CROBEX 1	704.64 0.96% 0.89%
Черна	гора NEX20 10	711.18 ‐4.91% ‐11.68%
Чехия PX 893.76 ‐2.43% ‐6.54%
Morgan	Stanley MSCI	EE	(€) 305.73 ‐3.66% 8.57%
САЩ S&P	500 2	096.96 1.53% 2.59%
Германия DAX 10	262.74 2.23% ‐4.47%
Япония NIKKEI 17	234.98 3.41% ‐9.45%
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SOFIX

Три от четирите индекси на Българската фондова
борса завършиха месец май на червено,
разширявайки загубите си от началото на годината,
които за пореден месец отразяват спада на
инвеститорския интерес и потвърждават прочутото
мото „Sell in May and go away“.

През месеца оборотът на борсата на регулиран пазар се
срина с 71.86% на годишна база до 9.01 млн. лв., докато
алтернативният пазар бележи годишен ръст със сходен
процент от 71.12%, достигайки 50.974 млн. лв.
Борсовият индекс SOFIX, който проследява 15те най‐
ликвидни акции на борсата, бележи спад от 0.28% до
441.34 пункта за изминалия месец. В допълнение,
индексът BGBX40, проследяващ 40те най‐търгувани
акции, спадна с 1.48% на месечна база, а BGTR30
отбелязва понижение от 0.9% за месеца. Единствен BG
REIT прави изключение и увеличава печалбата си от
началото на 2016г. до 4.47% като месечната му
доходност през май месец е 1.12%.

Сред най‐губещите за месец май бяха акциите на
застрахователния сектор. Еврохолд България АД [4EH]
отбеляза месечен спад от 20.49% в обем от 1 822 992
изтъргувани акции като цената на една ценна книга
достигна до 0.524 лв. към края на месец май. От друга
страна, книжата на ЗД Евро инс АД [5IC] се понижиха с
18.36% на месечна база и към края на месец май
възлязоха на 0.596 лв. Спадът в цената на акциите е в
унисон със слабите финансови резултати за първото
тримесечие на 2016г. ЗД Евро инс АД записа нетна
загуба в размер на 0.303 млн. лв. за първото тримесечие
на годината спрямо печалба от 0.080 млн. лв. година по‐
рано. Брутният премиен приход на дружеството
намалява с 32.29% на годишна база и възлиза на 27.225
млн. лв. за посочения период. На трето място в
класацията на губещите е Доверие Обединен Холдинг
[5DOV], като през май бяха изтъргувани 559 914 броя
акции на холдинга, което доведе до спад в цената на
ценните книжа с 7.89%.

На другия полюс, сред печелившите акции се наредиха
тези на Корадо България АД [4KX], Сирма Груп Холдинг
АД [SKK] и Фонд за недвижими имоти АДСИЦ [5BU],
които отчетоха месечен ръст от съответно 16.67%,
11.75% и 6.29%. Консолидираната нетна печалба на
Сирма Груп Холдинг АД за първото тримесечие на
2016г. е в размер на 0.216 млн. лв., което е ръст от
18.68% на годишна база, това показа консолидираният
тримесечен отчет на холдинга. Приходите се
увеличават със сходно темпо от 17.33% на годишна
база до 8.265 млн. лв., докато оперативните разходи
растат с 3.44%, достигайки до 5.717 млн. лв.
Оперативната печалба (EBIT) расте с близо 40% на
годишна база, равнявайки се на 0.562 млн. лв.

Положително представяне за месеца отчетоха и
традиционно по‐ликвидни книжа като тези на Неохим
АД [3NB], които отчетоха ръст от +4.40% на месечна
база, тези на Чайкафарма висококачествените
лекарства АД [7TH] (+2.21%) и тези на Софарма АД
[3JR], които добавиха 0.55% към стойността си през
май.
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SOFIX

Виж	последната	страница	за	уточнение



Монбат	АД	[5BM]

Брой	акции,	хил. 38	989 P/E,	ttm 13.20
Цена	акции* 7.31 		P/B,	mrq 1.49
Пазарна	кап‐я,	х.лв. 285	049 P/S,	ttm 1.15
Активи,	хил.	лв. 281	206 		ROA,	ttm 8.38%
Дълг/Капитал 0.49 		ROE,	ttm 11.46%

*към 6.06.2016г.

Първа	инвестиционна	банка	АД	[5F4]
Брой	акции,	хил. 110	000 	P/E,	ttm 6.08
Цена	акции* 1.86 		P/B,	mrq 0.27
Пазарна	кап‐я,	х.лв. 204	930 NIM,	ttm 4.4%
Активи,	хил.	лв. 8	420	900 ROA,	ttm 0.39%
Ликв.	активи/Депозити 22.8% ROE,	ttm 4.48%

*към 6.06.2016г.

Булгартабак	холдинг	АД	[57B]
Брой	акции,	хил. 7	367 P/E,	ttm отрицателно
Цена	акции* 33.05 		P/B,	mrq 0.70
Пазарна	кап‐я,	х.лв. 243	479 P/S,	ttm 0.47
Активи,	хил.	лв. 657	632 	ROA,	ttm ‐1.50%
Дълг/Капитал 0.87 	ROE,	ttm ‐4.90%
*към	6.06.2016г.

Акции	във	фокус 5'2016

Сектор:	 електрическо	оборудване

Монбат АД [5MB] реши да стартира процедура по обратно
изкупуване на акции с начална дата 01.06.2016г. и срок от
180 календарни дни като целта е повишение на
ликвидността на акциите. На изкупуване ще подлежат до
3% от регистрирания капитал на дружеството или
1 170 000 броя акции с цени, вариращи от 6‐8 лв. на акция.
В случай че процедурата по обратно изкупуване не е
приключила успешно до посочения краен срок, Съветът на
Директорите може да удължи срока с нови 180 календарни
дни.

В допълнение, на 27.06.2016г. ще се проведе Общо събрание
на акционерите на Монбат, на което ще се гласува
разпределянето на 10.920 млн. лв. от печалбата за 2015г.
като дивидент или брутен дивидент в размер на 0.28 лв. на
акция. При последна цена от 7.300 лв. на акция това
представлява 3.8% дивидентска доходност. За сравнение
изплатеният през 2015г. брутен дивидент на една акция
беше 0.15 лв.

В края на месеца беше публикуван и консолидираният финансов
отчет на компанията за първото тримесечие на 2016г. Той показа,
че консолидираната нетна печалба на Монбат АД за първите 3
месеца на годината бележи спад от 5.59% на годишна база до
7.803 млн. лв. Приходите растат с 1.55% на годишна база до
64.508 млн. лв., докато оперативните разходи ги изпреварват с
2.71% ръст на годишна база до 52.452 млн. лв. Оперативната
печалба (EBIT) намалява с 6.29% до 9.002 млн. лв. В допълнение,
по предварителни данни от месечния бюлетин на дружеството,
консолидираните приходи за април 2016г. намаляват с 13.20% на
годишна база до 15.594 млн. лв., а консолидираната EBITDA
възлиза на 2.313 млн. лв., което представлява спад от 14% на
годишна база.

Сектор: холдинги

Одитът на консолидираните резултати на Булгартабак
Холдинг АД [57B] за 2015г. намали нетния финансов
резултат на дружеството с над 70 млн. лв. спрямо
предварително оповестените данни в отчета за 4‐тото
тримесечие на 2015., това показа одитираният
консолидиран годишен отчет на компанията. Холдингът
приключи 2015г. с нетна загуба от 21.246 млн. лв. спрямо
нетна печалба от 55.722 млн. лв., оповестена в края на
четвъртото тримесечие на 2015г.

Консолидирaните приходи за 2015г. възлизат на 545.235
млн. лв., което е с 39.818 млн. лв. повече спрямо отчета за
последното тримесечие на 2015г. Одитът на финансовите
резултати добави към годишния отчет също и обезценки
на стойност 86.037 млн. лв.

Обезценките в дружествата София БТ, Благоевград БТ,
Плевен БТ и Хасково Табак АД възлизат на 39.197 млн. лв.
Те се разделят на обезценки на: машини и съоръжения на
стойност 33.218 млн. лв; активи в процес на изграждане ‐
2.372 млн. лв.; сгради – 3.598 млн. лв; и обезценка на други
активи – 9 хил. лв. Към края на 2015г. не е извършена
обезценка на тютюни и на продукция (цигари), но е
призната обезценка на резервни части на стойност 6.621
млн. лв. и на спомагателни материали,

равняваща се на 1.892 млн. лв. Начислената обезценка на
вземания от клиенти и доставчици възлиза на 0.545 млн. лв.

През март 2016г. холдингът оповести, че преустановява
производството и продажбите на продукция за региона на Близък
Изток от 01.04.2016г. Ръководството на Булгартабак холдинг
констатира, че са налице индикации за бъдещи рискове по
отношение на приходите, разходите и финансови резултати от
дейността. Те от своя страна водят до обезценка на търговска
репутация на стойност 37.782 млн. лв.

Междувременно, цигареният холдинг приключи първото
тримесечие на 2016г. с консолидирана нетна печалба от 19.337
млн. лв., което представлява ръст от 17.41% на годишна база, това
показа консолидираният тримесечен отчет на компанията.
Приходите намаляват с 20% на годишна база и възлизат на
103.368 млн. лв., докато оперативните приходи се свиват с 28.92%
на годишна база до 77.382 млн. лв. В резултат, оперативната
печалба (EBIT) скача с 37.29% на годишна база до 20.551 млн. лв.

Сектор:	банки
На 16 май 2016г. кредитният рейтинг на ТБ Първа
инвестиционна банка АД [5F4] бе потвърден на „В‐“ със
стабилна перспектива от агенция Fitch Ratings. Оценката
отразява слабата капитализация спрямо завишената
концентрация в кредитния портфейл и ниското покритие
на обезценени експозиции. Тези фактори довеждат до
завишени нива на обезценени кредити, за които банката не
е отделила провизии. Същевременно, кредитният рейтинг
отразява и позитивните промени в корпоративното
управление, риск мениджмънта, увеличението на
депозитната база и ликвидната позиция. От кредитната
агенция изтъкват и други два позитивни факта. Първо,
банката е на път да внесе последното плащане от
държавната помощ в края на май 2016г. (което вече е факт).
Второ, банката е заздравила връзките си с клиентите, за
което свидетелства големият дял на текущите сметки.

Междувременно, Първа инвестиционна банка приключи първото
тримесечие на 2016г. с консолидирана нетна печалба от 24.352
млн. лв. спрямо печалба от едва 2.600 млн. лв. година по‐рано,
това показа консолидираният тримесечен отчет на банката.
Нетният лихвен доход скача с 26.61% на годишна база до 80.614
млн. лв., а нетният доход от такси и комисионни расте с 14.88% до
21.026 млн. лв. Оперативните разходи се свиват с 6.62% на
годишна база до 80.106 млн. лв., основно поради намаление от
18.7% на годишна база на нетните разходите за обезценка до
27.545 млн. лв.



	Основни	макроикономически	показатели	 Новини	от	последния	месец	|	Корпоративен	сектор

2013 2014 2015 2016
БВП,	млрд.	лв. 82.0 83.6 86.4 17.9

БВП,	реален	ръст	(%)		 1.3 1.6 3.0 ‐
Инфлация,	ср.	(%)	 0.9 ‐1.4 ‐0.1 ‐2.2
Безработица		(%) 11.8 10.7 10 9.3

Фискален	баланс,	%БВП ‐0.8 ‐5.8 ‐2.1 ‐2.1
Брут.	публ.	дълг,	%БВП 18 27 26.7 26.7
Брут.	външ.	дълг,	%БВП	 88.1 92.1 77.2 75.1
Текуща	сметка,	%БВП 1.3 0.9 1.4 0.4

Преки	чужд.	инв.,	%БВП 3.3 3.1 3.6 0.8

ОЛП,	(%)		 0.04 0.01 0.00 0.00

Новини от последния месец | Икономика и политика
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▪ Брутният външен дълг на България към края на март
2016г. е в размер на 34.793 млрд. евро и представлява
75.1% от БВП, според БНБ. Дългът се увеличава спрямо
нивата си от края на февруари, когато достигна 73.1%
от БВП. Повишението се дължи на пласираните
държавни ценни книжа през март за приблизително 2
млрд. евро със срок от 7 и 12 години.

▪ Бюджетното салдо по консолидираната фискална
програма на касова основа към края на април 2016г. е
положително и в размер на 2.351 млрд. лв. (2.6% от
прогнозния БВП). То се формира от излишък по
националния бюджет в размер на 1.388 млрд. лв. и
излишък по европейските средства в размер на 962.9
млн. лв. Размерът на фискалния резерв към 30.04.2016г.
е 12.3 млрд. лв. От Министерството на финансите
обявиха, че по предварителни данни и оценки очакват
салдото по консолидираната фискална програма (КФП)
на касова основа към май 2016г. да бъде положително в
размер на 2.683 млрд. лв. (3.0% от прогнозния БВП). За
сравнение, за същия период на 2015г. бе отчетен
излишък по КФП в размер на 1.091 млрд. лв. (1.3% от
БВП).

▪ Според справка на БНБ, паричният агрегат М3 се
увеличава с 8% на годишна база през април спрямо
ръст от 6.1% през март. В края на април широките пари
възлизат на 74.016 млрд. лв. или 81.7% от БВП. За
същия период депозитите на неправителствения
сектор нарастват с 8.6% на годишна база (63.581 млрд.
лв. или 70.1% от БВП), докато депозитите на
нефинансовите предприятия растат с 12.1% на годишна
база (17.291 млрд. лв. или 19.1% от БВП). В допълнение,
депозитите на финансовите предприятия се увеличават
с 14.1% на годишна база (3.054 млрд. лв. или 3.4% от
БВП), а депозитите на домакинствата нарастват с най‐
малък темп от 6% годишно (43.237 млрд. лв. или 47.7%
от БВП).

▪ Стара планина холд АД [5SR] отчете годишен спад от 1.49% на
консолидираната нетна печалба за първото тримесечие на
2016г. до 1.989 млн. лв., това показа консолидираният
финансов отчет на дружеството за 1‐то тримесечие на 2016г.
Приходите растат с 3.27% на годишна база до 48.246 млн.лв.,
докато оперативните разходи се увеличават с 1.74% на
годишна база, достигайки 39.484 млн. лв. Оперативната
печалба (EBIT) нараства с 18.77% на годишна база до 5.790 млн.
лв. По предварителни данни от месечния бюлетин на
дружеството, консолидираните продажби на холдинга за месец
май са прогнозирани да достигнат до 15.008 млн. лв.,
равнявайки се на спад от 1.04% на годишна база.

▪ Софарма АД [3JR] отчете 13% годишен ръст на
консолидираната нетната печалба за първото тримесечие на
2016г. до 10.442 млн. лв., това показа консолидираният отчет за
1‐то тримесечие на 2016г. Основната причина за увеличението
на печалбата е поради по‐бързия спад на оперативните разходи
спрямо приходите. Консолидираните приходи възлизат на
218.060 млн. лв., представлявайки спад от 2.67% спрямо същия
период предходната година. Оперативните разходи намаляват с
3.18% на годишна база до 193.230 млн. лв. В резултат,
оперативната печалба (EBIT) расте с 0.95% на годишна база до
18.030 млн. лв. Междувременно, Софарма АД стана пряк
притежател на 97.94% или общо 3 135 006 броя акции от
капитала на Медика АД след като търговото предлагане
приключи на 16.05.2016г.

▪ Химимпорт АД [6C4] приключи първото тримесечие на 2016г.
с консолидирана нетна печалба от 20.961 млн. лв.,
отбелязвайки годишен спад от 13.79%, разкри
консолидираният отчет за първото тримесечие на 2016г.
Приходите бележат слабо повишение от 1.10% на годишна база,
достигайки 113.516 млн. лв., докато оперативните разходи се
увеличават с 5.69% на годишна база до 146.121 млн. лв.
Нетният финансов приход скача с 31.35% на годишна база до
65.506 млн. лв.

▪ Портфейлът от земеделска земя на Адванс Терафонд АДСИЦ
[6A6] се е увеличил с 311 дка през април, което е видно от
месечния бюлетин на дружеството. Фондът е купил 623 дка
земи при средна цена от 862 лв./дка през месеца, а е продал 312
дка. От началото на годината са продадени 727 дка при средна
продажна цена от 1 392 лв./дка и са договорени за продажба на
финансов лизинг 3 377 дка при средна цена от 1 501 лв./дка.
Очакваните приходи за новата стопанска 2015г. – 2016г. са
7.395 млн. лв., от които авансово са събрани 54.4%.
Междувременно, на 31.05.2016г. акционерите на Адванс
Терафонд гласуваха на Общо събрание изплащането на
дивидент в размер на 8 511 009.10 лв. за 2015г., или брутен
дивидент на една акция от 0.10 лв. При последна цена от 2.062
лв./акция това се равнява на 4.85% дивидентска доходност.

▪ Консолидираната нетна печалба на Свилоза АД [3MZ] за
първото тримесечие на 2016г. възлезе на 1.439 млн. лв., което
представлява спад от 18.05% на годишна база, това показа
консолидираният тримесечен отчет на компанията. Приходите
се свиват с 6.47% на годишна база до 22.463 млн. лв., докато
оперативните разходи намаляват с 5.99% на годишна база до
19.132 млн. лв. В резултат, оперативната печалба (EBIT) на
Свилоза намалява с 17.04% до 1.694 млн. лв. Намалени доставки
на дървесина през месец януари довеждат до намалено
производство на целулоза. За месец януари Свилоцел ЕАД,
дъщерно дружество на Свилоза, е произвело едва 1 728 тона
целулоза, при нормативни нива от 10 000‐10 500 тона. За
първото тримесечие на 2016г. дните без производствен процес
поради липсата на дървесина са 25.

* Официални данни: за БВП ‐ за Q1'2016.; инфлация и
безработица ‐ към април 2016; фискален баланс и
брутен публичен дълг за 2015г.; брутен външен дълг,
текуща сметка и преки инвестиции в България към
03.2016г., ОЛП ‐ към 06.2015.
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▪ Експресни оценки на НСИ сочат, че през първото
тримесечие на 2016г. брутният вътрешен продукт на
България се увеличава с 2.9% на годишна база до 17.926
млрд. лв. Растежът се дължи главно на годишен ръст от
2.4% на крайното потребление, което възлиза на 15.268
млрд. лв. или 85.2% от БВП. Износът и вносът на стоки и
услуги намаляват на годишна база със съответно 0.3% и
2.8%.

▪ През месец април е отчетено намаление на
безработицата в 25 члена на Европейския Съюз, като
изключение са Белгия, Естония и Латвия. Според
Евростат, България се нарежда сред страните с най‐
голям спад на безработицата на годишна база. През
четвъртия месец на 2016г. безработицата в България е
намаляла до 7.1% спрямо 10% година по‐рано.

▪ За януари‐март 2016г. България записа текуща сметка с
излишък от 185.1 млн. евро (0.4% от БВП) спрямо
положителна текуща сметка от 113.7 млн. евро (0.3% от
БВП) за същия период на 2015г. Само за март 2016г.
текущата сметка е положителна и възлиза на 88.8 млн.
евро. Търговското салдо за януари‐март 2016г. е
отрицателно в размер на 215.6 млн. евро спрямо дефицит
от 517 млн. евро година по‐рано. За посочения период
износът достига 5.222 млрд. евро спрямо 5.221 млрд евро
година по‐рано, а вносът се свива с 5.2% на годишна база
до 5.437 млрд евро. Преките чуждестранни инвестиции в
страната за първото тримесечие на 2016г. възлизат на
371.3 млн. евро спрямо 586 млн. евро година по‐рано.
През март 2016г. те се увеличават с 78.6 млн. евро спрямо
ръст от 99.6 млн. евро за март 2015г.

▪ България е на 50 място по конкурентоспособност в
света според ежегодната класация на IMD World
Competitiveness Yearbook 2016. България се изкачва с 5
позиции нагоре спрямо миналогодишния си ранг като
най‐добрият й под‐показател е представянето на
правителството (според него заема 33‐та позиция).

▪ Европейската банка за възстановяване и развитие
(ЕБВР) прогнозира ръст на българската икономика от по
2.5% за 2016г. и 2017г. Оценката за настоящата година е
ревизирана в положителна посока като тя е над средната
за региона на Югоизточна Европа. ЕБВР прогнозира
вътрешното търсене да бъде основен двигател на
растежа.

▪ Според данни на Евростат, през първото тримесечие на
2016г. брутният вътрешен продукт на Европейския съюз
(ЕС) и еврозоната се е увеличил съответно с 0.5% и 0.6%
спрямо предходното тримесечие. Отчетеният
икономически подем в ЕС (28 страни) и еврозоната
представлява годишен ръст от респективно 1.8% и 1.7%.
Сред членовете на ЕС най‐висок ръст на БВП спрямо
предходното тримесечие е измерен при Румъния (+1.6%),
Кипър (+0.9%), Испания, Литва, Австрия и Словакия
(всички +0.8%), България и Германия (и двете +0.7%).
Намаления са отчетени в Унгария (‐0.8%), Гърция (‐0.5%)
и Полша (‐0.1%), докато БВП на Естония остана на сходни
нива. За периода януари‐март 2016г. крайното
потребление на домакинствата се увеличава с 0.6% в ЕС и
еврозоната, докато брутното капиталообразуване расте с
0.5% в ЕС и с 0.8% в еврозоната. В допълнение, през
първото тримесечие на 2016г. износът се увеличава с
0.4% в ЕС и еврозоната, като вносът се разширява с 0.9%
в ЕС и 0.7% в еврозоната.

▪ Албена АД [6AB] завърши първото тримесечие на 2016г. с
консолидирана нетна загуба от 7.074 млн. лв., спрямо загуба
от 6.477 млн. лв. година по‐рано, това разкри
консолидираният финансов отчет на дружеството за 1‐то
тримесечие на 2016г. Консолидираните приходи намаляват с
19.18% на годишна база до 3.341 млн. лв., докато
оперативните разходи се свиват с 6.89% на годишна база до
5.572 млн. лв. Така EBITDA за периода е загуба от 2.231 млн. лв.
спрямо загуба от 1.850 млн. лв. за първото тримесечие на
2015г. Междувременно, на 31.05.2016г. ръководствата на
Албена АД и Албена Инвест Холдинг АД, са решили Албена
Инвест Холдинг АД да се влее в Албена АД. Комисията за
финансов надзор трябва да одобри процедурата по вливане,
след което тя трябва да бъде гласувана на извънредни общи
събрания на акционерите на двете компании.

▪ Неохим АД [3NB] приключи първото тримесечие на 2016г. с
годишен ръст от 272% на консолидираната нетна печалба до
21.956 млн. лв., това показа консолидираният отчет за 1‐то
тримесечие на компанията. Приходите се увеличават с 6.21%
на годишна база до 97.973 млн. лв., докато оперативните
разходи намаляват с 12.69% на годишна база до 72.487 млн.
лв. Оптимизацията на разходите е благодарение на 15.79%
годишен спад на разходите за природен газ до 47.870 млн. лв.
В резултат EBITDA възлиза на 25.486 млн. лв., бележейки скок
от 176% на годишна база.

▪ Трейс Груп Холд АД [T57] отчете нетна консолидирана загуба
в размер на 1.355 млн. лв. за първото тримесечие на 2016г.
спрямо загуба от 0.102 млн. лв. за същия период на
предходната година, разкри консолидираният финансов отчет
за 1‐то тримесечие на 2016г. Консолидираните приходи
намаляват с 22.87% на годишна база до 36.442 млн. лв. като
тяхното намаление се дължи основно на спад в строително‐
монтажните услуги, които се свиват с 26.23% на годишна база
до 32.916 млн. лв. Оперативните разходи намаляват с 21.08%
до 35.579 млн. лв. В резултат, EBITDA намалява с 60% до 0.863
млн. лв.

▪ Биовет АД [53B] завърши първото тримесечие на 2016г. с
консолидирана нетна печалба от 2.284 млн. лв. спрямо 0.249
млн. лв. година по‐рано, това показа тримесечният
консолидиран финансов отчет на компанията. Приходите се
увеличават с 18.81% на годишна база до 54.188 млн. лв.,
докато оперативните разходи ги изпреварват с 23.13% ръст на
годишна база до 49.986 млн. лв. За първото тримесечие на
2016г. оперативната печалба (EBIT) се свива с 30.44% на
годишна база до 2.175 млн. лв. Отчетено е подобрение при
валутните разлики в размер на 2.85 млн. лв. на годишна база.
За първото тримесечие на 2016г. те са положителни и
възлизат на 0.456 млн. лв. спрямо отрицателни 2.396 млн. лв.
за същия период предходната година.

▪ Софарма Трейдинг АД [SO5] приключи първото тримесечие
на 2016г. с годишен спад от 1.57% на консолидираната нетна
печалба до 3.515 млн. лв., това показа консолидираният отчет
за 1‐то тримесечие на компанията. Приходите се увеличават с
0.28% на годишна база до 154.564 млн. лв., докато
оперативните разходи растат с 0.12% на годишна база до
149.706 млн. лв. В резултат EBITDA възлиза на 4.858 млн. лв.,
бележейки ръст от 5.68% на годишна база. Междувременно,
Софарма Трейдинг отчита неконсолидирани приходи от
продажба на стока от 47.965 млн. лв. за месец април, което е
ръст от 2% на годишна база.



BGBX40
Компания Код Сектор Паз.	к‐я Цена* Мес.	 YTD	 Мес. P/E P/B P/S EV/ EV/

(хил.	лв.) про‐ про‐ оборот EBITDA Sales
мяна мяна (хил.	лв.)

Агрия	Груп	Холдинг	АД	 A72 агробизнес 70	720 10.40 ‐3.5% ▼ ‐1.0% ▼ 30.72 4.8 0.8 0.5 8.0 1.2

Адванс	Терафонд	АДСИЦ 6A6 АДСИЦ 175	499 2.06 0.1% ▲ ‐0.4% ▼ 850.83 5.1 0.8 3.6 4.6 3.2

Албена	Инвест	Холдинг	АД	 5ALB холдинги 36	850 6.70 6.3% ▲ 5.5% ▲ 88.25 neg. 0.4 5.7 22.8 5.3

Билборд	АД 5BP бизнес	услуги 6	150 0.41 ‐17.7% ▼ ‐27.4% ▼ 7.09 neg. 0.3 0.2 7.1 0.2

Биовет	АД 53B химия 78	005 11.50 ‐1.5% ▼ 0.0% ▲ 150.12 6.1 0.7 0.4 4.9 0.5

Булгартабак‐холдинг	АД 57B холдинги 242	698 32.94 ‐16.6% ▼ ‐49.2% ▼ 21.47 neg. 0.8 0.6 29.0 0.7

Българска	фондова	борса	АД BSO финанси 14	279 2.17 ‐3.6% ▼ 0.9% ▲ 42.62 neg. 1.5 8.7 ‐23.9 8.2

Доверие	Обединен	Холдинг	АД 5DOV холдинги 13	115 0.70 ‐7.9% ▼ ‐3.0% ▼ 401.54 2.0 0.2 0.1 ‐28.8 0.5

Еврохолд	България	АД 4EH холдинги 66	673 0.52 ‐20.5% ▼ ‐27.5% ▼ 765.51 neg. 0.6 0.1 ‐1.9 0.3

ЕМКА	АД 57E индустрия 37	614 1.75 ‐0.1% ▼ ‐2.8% ▼ 6.58 14 1.1 0.5 5.2 0.4

ЗД	Евро	инс	АД 5IC застраховане 14	329 0.60 ‐18.4% ▼ ‐43.2% ▼ 291.31 neg. 0.4 ‐ 2.1 ‐

Зърнени	Храни	България	АД T43 търговия 56	546 0.29 ‐2.0% ▼ ‐21.9% ▼ 18.51 neg. 0.2 0.4 19.1 0.9

Индустриален	Капитал	Холдинг	АД 4I8 холдинги 46	656 3.00 0.3% ▲ ‐8.3% ▼ 19.83 19.0 1.1 0.3 0.8 0.1

Индустриален	Холдинг	България	АД 4ID холдинги 61	049 0.80 ‐5.9% ▼ ‐13.0% ▼ 6.10 neg. 0.2 0.6 14.6 1.8

М+С	хидравлик	АД 5MH машиностр. 193	458 4.96 ‐0.7% ▼ ‐2.8% ▼ 43.19 18.7 2.8 2.2 9.6 2.0

Монбат	АД 5MB ел.	оборудване 288	129 7.39 ‐0.1% ▼ ‐7.6% ▼ 32.96 13.3 1.5 1.2 9.4 1.4

Неохим	АД 3NB химия 131	886 51.00 4.4% ▲ 9.9% ▲ 193.28 5.1 1.3 0.4 3.5 0.5

Петрол	АД 5PET търговия 40	423 0.37 ‐7.5% ▼ ‐41.3% ▼ 3.42 neg. ‐0.2 0.0 ‐4.9 0.4

Проучване	и	добив	на	нефт	и	газ	АД 4O1 индустрия 92	933 7.60 1.3% ▲ ‐9.3% ▼ 2.20 19.8 0.9 2.2 8.6 2.2

Свилоза	АД 3MZ целулоза 102	886 3.24 ‐7.4% ▼ 5.5% ▲ 56.72 5.2 1.1 0.9 4.4 1.1

Синергон	Холдинг	АД 6S7 холдинги 20	177 1.10 ‐4.4% ▼ ‐10.7% ▼ 125.58 neg. 0.1 0.1 5.3 0.3

Сирма	груп	холдинг	АД SKK холдинги 16	541 1.16 11.8% ▲ ‐3.3% ▼ 329.76 34.8 0.8 1.6 4.7 1.4

Софарма	АД 3JR фармацевтика 352	239 2.73 0.6% ▲ ‐0.5% ▼ 152.34 15.7 0.8 0.4 7.2 0.6

Софарма	имоти	АДСИЦ 6S6 АДСИЦ 89	712 4.96 0.5% ▲ 11.4% ▲ 43.30 125.8 2.2 8.7 16.9 11.9

Софарма	трейдинг	АД SO5 търговия 180	978 5.50 ‐0.2% ▼ 2.8% ▲ 36.28 15.9 2.6 0.3 16.5 0.4

Спарки	Елтос	АД SL9 машиностр. 12	217 0.73 ‐11.9% ▼ ‐24.0% ▼ 18.34 neg. 0.3 0.3 ‐35.0 1.5

Спиди	АД 0SP куриерски	усл. 198	803 37.25 ‐4.1% ▼ ‐4.5% ▼ 101.93 24.5 4.3 1.6 10.3 1.6

Стара	планина	Холд	АД 5SR холдинги 81	672 3.94 ‐2.5% ▼ ‐0.3% ▼ 20.08 13.8 1.0 0.5 1.6 0.3

ТБ	Първа	Инвестиционна	Банка	АД 5F4 банки 196	900 1.79 0.0% ‐ ‐17.2% ▼ 128.34 5.8 0.3 	‐ 	‐ 	‐

ТБ	Централна	кооперативна	банка	А 4CF банки 108	628 0.96 0.0% ‐ ‐5.0% ▼ 163.05 17.5 0.3 	‐ 	‐ 	‐

Трейс	груп	холд	АД T57 инфраструктура 130	352 5.39 ‐5.1% ▼ ‐5.6% ▼ 46.62 15.5 1.2 0.3 5.7 0.2

ФеърПлей	пропъртис	АДСИЦ 6F3 АДСИЦ 18	534 0.71 ‐1.3% ▼ ‐7.1% ▼ 7.88 neg. 0.4 4.7 ‐81.4 7.5

Фонд	за	недвиж.	имоти	България	АД 5BU АДСИЦ 37	479 1.86 6.3% ▲ 258.4% ▲ 454.38 16.8 0.5 7.8 16.3 7.9

Фонд	имоти	АДСИЦ 6BMA АДСИЦ 725 0.03 ‐22.5% ▼ ‐11.4% ▼ 9.86 neg. 0.2 1.2 ‐7.9 66.1

Хидравлични	елементи	и	системи	АД 4HE машиностр. 59	131 3.25 1.6% ▲ 3.5% ▲ 24.41 15.1 1.7 1.4 7.1 1.2

Химимпорт	АД 6C4 холдинги 157	485 1.09 ‐2.3% ▼ ‐20.2% ▼ 114.88 4.0 0.1 0.3 ‐13.5 2.1

Холдинг	Варна	АД 5V2 холдинги 127	858 24.42 0.0% ▼ 0.1% ▲ 211.13 722.4 0.9 2.2 25.6 5.0

Чайкафарма	висококач.	лекарства	АД 7TH фармацевтика 298	592 6.02 2.2% ▲ 10.5% ▲ 38.68 36.9 4.5 9.7 23.8 10.0

ЧЕЗ	Разпределение	България	АД 3CZ комунални	усл. 231	364 120.00 ‐8.4% ▼ ‐4.8% ▼ 55.53 12.7 0.4 0.6 2.6 0.6

Юрий	Гагарин	АД 4PX индустр.	мат‐ли 31	636 31.51 ‐12.2% ▼ ‐30.4% ▼ 12.45 6.1 0.5 0.3 4.2 0.4

*Цена на затваряне за последната сесия на месеца

Топ	3	печеливши* Код Промяна Топ	3	губещи* Код Промяна

Корадо	България	АД 4KX +	16.67% Еврохолд	България	АД 4EH
Сирма	груп	холдинг	АД SKK +	11.75% ЗД	Евро	инс	АД 5IC
Фонд	за	недвижими	имоти	Б‐я 5BU +	6.29% Доверие	обединен	холдинг	АД 5DOV ‐7.89%

‐20.49%
‐18.36%
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представлява предложение за покупка или продажба на акции.
Материалите в него са базирани на публична информация. КАРОЛ
не поема отговорност за част или за цялото съдържание на
бюлетина.

КАРОЛ		АД
София,	ул.	Златовръх	1 | +359	2	4008	300

www.karollbroker.bg	 	|	research@karoll.net

* Сред всички акции с оборот над 100 хил.лв. за месеца
Измененията са изчислени на база последна цена за месеца.


